Sirket
Degerleme
Hizmetleri

Sirketinizin degerini 6grenin,
degerinizi artirin!
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Sirket Degerleme Hizmetler;i

Sirketinizin degerini hesapliyor ve size sirket

degerleme raporu yaziyoruz. Bu hizmet
cercevesinde:

Uluslararasi Degerleme Sirketinizin degerini
Standartlari'na uygun etkileyen temel unsurlari Sirketinizin analizini
olarak tim yontemlere Raporun sunumunu size sunuyor ve sirketin yapiyor ve degerinizi
gore sirketinizin degerini yaplyor ve sorularinizi dogru ve yanlslari ile artiracak unsurlari size
tespit ediyoruz. Raporda cevapliyoruz. ilgili sirket Check-up ispatlari ile birlikte
tim degerleme hizmeti verip bunu basit sunuyoruz.
detaylarini gosteriyoruz. bir dil ile size sunuyoruz.
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Sirket degerleme hizmetleri icin bizi arayip bilgi
alabilirsiniz.

0506 763 61 65



Sirket Degerleme Hakkinda

s Sirket degerleme, bir sirketin mevcut sekli ile el degistiriimesi
durumunda ne kadarlik bir fiyata bu islemin gerceklesebilecegini
tespit etmek amaciyla yapllir.

Ne zaman sirket degerleme?

s Sirketin tamamen veya kismen satilmasi

D ege rl eme “Sirket birlesmeler;i

“Ortaklik yapisinin degismesi (ortaklarin bir kisminin ayrilmasi,
sermaye artirirmi/azaltimi), Halka arz

Hakkinda

»+Kredi alma sirasinda hisselerin teminat verilmesi

s+ Sirket performansinin tespit edilmesi (Benzer sirketlere gore
kiyaslama)

**Ana ortaklarin stratejik planlarina yon vermek
+Bilgi amagl (Holdinglerin, girisim sermayesi ortakliklarinin veya

private equity kurumlarinin sahibi olduklar sirketlerin degerlerini
ogrenmek istemeleri gibi)
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Degerleme

Hakkinda

Neden degerleme raporu hazirlanir?

Sirketin el degistirme degerini tespit etmek icin degerleme raporu yazilir. Buna karsin tek amacg bu
degildir:

1. Sirketin nasil para kazandigi, nasil isledigi vb. tim gergekleri gdzler 6nline sermek igin degerleme
yapilir. Boylece sirketin kendi degerini artirmak igin gerekli parametreler tespit edilerek degeri
artirma faallyetlerlne girigilebilir. Ornegin, piyasada islem gérmekte olan bazi firmalar, ticari
faaliyetleri yerine musteri kitlelerinin yapisi nedeniyle aslinda faizden para kazanmaktadirlar. Bazi
firmalar ise ticari firmalar gibi gérinmelerine ragmen bunyelerinde fazla gayrimenkul
bulundurmalari nedeniyle aslinda ticaret degil, gayrimenkul firmasidirlar. Bazi firmalar ise
blnyelerinde fazla hisse senedi bulundurduklari igin ticari firma olma vasfindan ziyade holding
yapisindadirlar. Degerleme raporlari, tim bu gercgekleri gdzler 6nline serer.

2. Faaliyetlerin yeniden diizenlenmesi ve faaliyet degerlerinin tespiti icin. Ornegin, bazi firmalarin
sahip olduklari gayrimenkullerin degerleri fazla olup, bu gayrimenkullerin Uzerindeki fabrika
binalarini kapatip gayrimenkulleri satmalari, sirket icin daha blyik deger saglamaktadir. Ya da bazi
firmalarin sermayelerini ilgili is koluna baglamalari yerine sirketi kapatip sermayeyi mevduata
yatirmalari daha avantajli olabilmektedir.

3. Sirketin faaliyetlerinde, piyasada, makroekonomik gelislerde, siyasi gelismelerde vb. olaylarda
degerinin ne ydnde etkilenecegini gostermek amaciyla degerleme raporu yazilir. Bu kapsamda,

a) Faizlerdeki degisimin, enflasyonun, piyasada fiyatlarin degisiminin, girdi fiyatlarinin vb.
etkileri hakkinda what-if analizleri hazirlanir.

b) Sirketin esas faaliyetleri, karlilik, yatirirm, borglanma maliyeti, alacak suresi, stok devir stiresi
vb. parametrelerindeki dedisimlerin sirket degerine dogrudan etkisi rakamsal olarak tespit
edilir.

4. Sirkete 6neride bulunmak amaciyla da degerleme raporu yazilir. Finansal ve yonetimsel problemler
gOzler 6nune serilerek tavsiyeler verilir.
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Sirket Degerleme Yontemleri

Sirket degerleme konusunda bir cok yontem olmakla
birlikte bunlarin ¢ok kullanilanlari asagida siralanmistir:

1.Indirgenmis Nakit Akimi Analizi
Degerleme 2.Garpan Analizi

3.Net Aktif Deger Analizi
4.Indirgenmis Temettl Analizi

Hakkinda
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Degerleme Hakkinda

—

indirgenmis Nakit Akimi Analizi

< INA (indirgenmis Nakit Akimi Analizi), bir sirketin serbest nakit akimi liretme yetenegi (izerinden yapilan bir
degerleme yontemi olup bu serbest nakit akimlarinin bugtine indirgenmesi ve mevcut serbest nakdin de
eklenmesi ile olusan degeri, sirketin piyasa degeri olarak kabul eder.

% Sirketin serbest nakit akimlarinin hesaplanmasinda su ana kategoriler baz alinir:

1.

2.

5.

6.

7.

B3

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari

Varlik alimi ve yatirim faaliyetlerinden nakit akimi
Finansman giderleri kaynakli nakit akimlari
isletme sermayesi degisimi

Vergi

Sermaye kaynakli nakit akimlari

Mevcut net nakit

» Yukarida gegen her bir unsur icin nakit girisi veya nakit ¢ikigi olusur. Bu para giris ve gikiglarinin

mahsuplastiriimasi sonrasinda elde edilen serbest nakit akimi tutarlarin belli bir oran Gizerinden bugiine
indirgenmesi sonucunda sirketin hedef piyasa degerine ulasilir. Serbest nakit akimlari, ayni zamanda sirket
ortaklarinin sirketten elde edecegi getiridir.
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Nakit Girisleri

(Faaliyetler, finansal girisler, sermaye
iba
O

artimi, varlk satisi vb.)

e

Y

Ortaklara kalan tutar
(sirket degerini
belirleyen ana unsur)

Nakit Cikiglan
(Faaliyetler, faiz

o6demeleri, vergiler, varlik
alimlan, yatirimlar vb.)



Degerleme Hakkinda

Carpan Analizi

% Carpan analizi, piyasada faaliyet gsteren benzer firmalarin piyasa tarafindan fiyatlanmasi ile olugsan bazi parametrelerin
degerlemesini yaptigimiz firmaya da uygulanmasi ile elde edilir. Carpan analizi, piyasa bazli bir degerleme yontemidir.

% GUnlik hayatta bir Grin aldigimizda (pazardan domates, kuruyemisgiden leblebi veya firindan ekmek gibi) dikkat
edecegimiz belli dzellikler o Grinin fiyatini belirler. Ornegin satin aldigimiz domatesin rengine, kokusuna, kaynagina vb.
bakar ve emsal Urlinlerin de fiyatlarina baktiktan sonra pazarcinin drin fiyatinin makul olup olmadigina karar veririz. Satin
alacagimiz kg uzerinden ise toplam bir tutar déderiz. Benzer bir durum da sirketler icin gegerlidir. Bir sirket satin alinirken
sirketin mali tablolari Gzerinden belli unsurlar incelenir ve bu unsurlarin benzer firmalar ile kiyaslanmasi ile bir fiyata
ulasilir. Carpan analizinin dayandidi mantik bu olup burada kullanilan ana unsurlara "garpan" adi verilmektedir. Carpan
analizinde kullanilan baslica ¢arpanlar su sekildedir:

1. F/K: Fiyat kazang orani olup sirketin piyasa degerinin sirketin son bir yillik net karina oranidir.
2. FDIFAVOK: Firma degerinin son bir yillik FAVOK'e oranidir. (FD=PD + Net Borg)
3. PD/DD: Piyasa degerinin son bilangoda yer alan defter degerine (6zkaynak) oranidir.

4. FDI/Satig: Firma dederinin son bir yillik net satiglara oranidir.

% Yukaridaki oranlar diginda sektoér bazli farkli oranlar da éne gikabilir. Ornegin gimento lreten firmalar icin "FD/Cimento
kapasitesi”, bankalar icin "PD/Aktifler" vb. bazi ¢carpanlar vardir. Burada bahsedilen garpanlar ile ilgili ilerleyen agsamalarda

ornek uygulamalar gerceklestirilecektir.
Anasayfa

Sirket Degeri




Degerleme Hakkinda

Net Aktif Deger Analizi

+ Net Aktif Deger ydntemine gdre bir sirketin piyasa degeri, o sirketin varliklarinin gergek degeri ile yukUmlalUklerinin gercek degeri arasindaki farka esittir. Bilangoda yer
alan varliklar ile yukumlGlUklerin degerleri arasindaki fark, sirketin 6zsermayesini verir. Buna karsin bu farklarin gercek degerleri ise 6zsermayenin gergek degerini, yani
sirketin piyasa degerini verir. Bu yonteme gore sirketin gayrimenkulleri, istirakleri, ticari alacaklari vb. varliklari degerlemeye tabi tutulur. Parasal tutarlar (alacaklar, borglar
vb.) bugunku degerleri ile, gayrimenkuller ekspertiz degerleri ile ve diger varlik ve yikumlulukler ise uygun yontemler ile degerlemeye tabi tutulur. Boylece aradaki fark,

sirketin piyasa degeri olarak alinir.

< Firmalar bilancolarini genellikle maliyet esasli tutarlar. Ornegin 10 yil dnce 5 milyon TL dedere satin alinan bir arsanin degeri bilangoda yine ayni degerde gérinir. Bunun
sebebi, sirketlerin bu suregte ilgili gayrimenkull yeniden degerlemeye tabi tutmamasidir. Bu gayrimenkul satisa ¢ikarildiginda bilancoda gorunen degeri ile degil, guncel

degeri ile satilacaktir. Sirketlerin bilangolarinda buna benzer bir ¢ok varlik bulunmaktadir.

“ Net aktif deger yontemi her girket icin kullanilabilirken 6zellikle holdingler, GYOlar, tasfiye halindeki sirketler vb. kurumlar i¢in daha fazla kullanilir.
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SIGORTA
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() METRO TRAVEL

Sirket Degerlemesi
samsun gldﬂ Yapilan Bazl

Kurumlar (Sadece

bilgileri kamuya
aclk olan firmalari
icermektedir)

2 METRO

METRO GEUP ELEKTRIX ENERIIS TOPTAN JATIS A5,




Sirket Degerlemesi
Yapilan Bazi Kurumlar
(Sadece bilgileri kamuya
acik olan firmalari
icermektedir)
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Egitim Adi: Sirket Degerleme ve
Finansal Strateji Gelistirme
Egitimi

Link: https://www.udemy.com/c

Egitim Adi: Sirket Degerleme
Egitimi

Link: https://www.udemy.com/c
ourse/sirket-

ourse/sirket-degerleme-ve-
finansal-strateji-
gelistirme/?referralCode=F9B6D
DD2BE16448336B7

degerleme/?referralCode=C38ES8

0B4F28BOA9SAF30C

Egitim Adi: Finans Matematigi,
Finansal Modelleme ve Finansal
Analiz

Link: https://www.udemy.com/c
ourse/finans-matematigi-ve-
excel-
uygulamalari/?referralCode=BOE
C10E81FE35F6EDBD6

Egitimler

Anasayfa



https://www.udemy.com/course/sirket-degerleme-ve-finansal-strateji-gelistirme/?referralCode=F9B6DDD2BE16448336B7
https://www.udemy.com/course/sirket-degerleme/?referralCode=C38E80B4F28B0A9AF30C
https://www.udemy.com/course/finans-matematigi-ve-excel-uygulamalari/?referralCode=B0EC10E81FE35F6EDBD6

Egitim Adi: Business Plan (Proje
Finansmani, Kaynak Planlama,
Degerleme)

Link: https://www.udemy.com/c

ourse/business-plan-proje-
finansman-kaynak-planlama-
degerleme/?referralCode=D36D
153A9B62C0C24D27

Egitim Adi: Excel Egitimi -
Temelden Uzmanliga Kadar

Link: https://www.udemy.com/c
ourse/excel-egitimi-temelden-
uzmanlga-
kadar/?referralCode=E4C5D7977

147085A1FAD

) Shicer &1
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Egitim Adi: Excel Makro (VBA) -
Temelden Uzmanliga Kadar

Link: https://www.udemy.com/c
ourse/excel-makro-vba-egitimi-
temelden-uzmanliga-
kadar/?referralCode=3EQ8D7FC1
/754BB094C68

Egitimler

Anasayfa



https://www.udemy.com/course/business-plan-proje-finansman-kaynak-planlama-degerleme/?referralCode=D36D153A9B62C0C24D27
https://www.udemy.com/course/excel-makro-vba-egitimi-temelden-uzmanliga-kadar/?referralCode=3E08D7FC1754BB094C68
https://www.udemy.com/course/excel-egitimi-temelden-uzmanlga-kadar/?referralCode=E4C5D7977147085A1FAD

Egitim Adi: is Hayatinda Stratejik
Planlama ve Analitik C6zim
Uretme Egitimi

Link: https://www.udemy.com/c
ourse/stratejik-planlama-ve-
analitik-cozum-
uretme/?referralCode=9A42313
CESECAC96B4E7

Egitim Adi: Excel Power Query
Link: https://www.udemy.com/c
ourse/excel-power-query-

egitimi/?referralCode=C6F6B1D8

Egitim Adi: is Hayatinda Excel
Link: https://www.udemy.com/c
ourse/excelde-pratik-

cozumler/?referralCode=C05862

E96DAABA448F

F8B96DDOE1E195

Egitimler

Anasayfa



https://www.udemy.com/course/excelde-pratik-cozumler/?referralCode=C05862F8B96DD0E1E195
https://www.udemy.com/course/stratejik-planlama-ve-analitik-cozum-uretme/?referralCode=9A42313CE8ECAC96B4E7
https://www.udemy.com/course/excel-power-query-egitimi/?referralCode=C6F6B1D8E96DAABA448F

Egitim Adi: MS WORD Temelden
Uzmanliga

Link: https://www.udemy.com/c
ourse/microsoft-word-temelden-
uzmanliga-her-
seviye/?referralCode=3143F3554

48B2177FDD5

Egitim Adi: MS OUTLOOK
Temelden Uzmanliga
Link: https://www.udemy.com/c

ourse/microsoft-
outlook/?referralCode=0664B5A
A40FD7830DD7C

N4
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Egitim Adi: MS POWERPOINT
Temelden Uzmanliga

Link: https://www.udemy.com/c
ourse/ms-powerpoint-temelden-
uzmanliga/?referralCode=D4FD4
F1C14D6FD1F2D5C

Egitimler

Anasayfa



https://www.udemy.com/course/microsoft-word-temelden-uzmanliga-her-seviye/?referralCode=3143F355448B2177FDD5
https://www.udemy.com/course/microsoft-outlook/?referralCode=0664B5AA40FD7830DD7C
https://www.udemy.com/course/ms-powerpoint-temelden-uzmanliga/?referralCode=D4FD4F1C14D6FD1F2D5C

Egitimler

Egitim Adi: Excel for Everyone
From Beginning to Advanced
Link: https://www.udemy.com/c
ourse/excel-for-everyone-
business-from-beginning-to-
advanced/?referralCode=076DEC

DD94927587A208

Coe IS
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https://www.udemy.com/course/excel-for-everyone-business-from-beginning-to-advanced/?referralCode=076DECDD94927587A208

Youtube Kanali

Kanal Adi: Kenan Gilman
0 u u Cozum Uretim Merkezi

https://www.youtube.com/c

hannel/UCIfDvj--

g0gcSSEO3NGcubWw
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https://www.youtube.com/channel/UClfDvj--gqcSSE03NGcubWw

lletisim icin:

0506 763 61 65



